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FUNDAMENTOS
Solvencia - A
Perspectivas i Estables La calificacion de Ban.co Multiple Lépez de Haro, S.A. (BLH)lesta' impulsada por la calid.ad
* Detalle de clasificaciones en Anexo. de su cartera de créditos. La evaluacién de Feller Rate considera un modelo de negocios
bien establecido, con un tamafo pequefio en el sistema financiero y una estrategia
En millones de pesos dominicanos consistente que sustenta su perfil financiero general.

Dic.22 Dic.23™ Sep.24 El modelo de negocios de BLH esta bien establecido, con una diversificacion moderada
Activos totales 20383 23368 25.332 que deriva en una generacion de ingresos consistente. Ofrece una amplia gama de
Cartera de crédios neta 164z 14222 18080 senicios bancarios, con un enfoque principalmente hacia el segmento corporativo. Su
:::i:zo:z;ue 1;222 2222‘; 22?;2 franclu.icia, sin embargo; es pequgﬁa, con par‘cicipacione’s de m.ercacllo por activos y
Obliaciones subortinadss 0 0 0 depdsitos cercanas a 0,8%, respectivamente, del total del sistema financiero local.
Patrimonio 2082 2439 2797 La capacidad de generacién de BLH muestra una evolucién favorable en los Gltimos tres
Ingreso operacional total 1207 1605 1328 cierres, que se refleja en el indicador de utilidad operativa sobre activos totales
EZ:ZSPZ;::::\'ZZ"ES 7;2 gjg _802 promedio, que pasd de 1,0% en 2020 a 2,8% en septiembre de 2024. Esta tendencia ha
Resultado operacional 5037 6177 5197 sido impulsada por el mayor volumen de negocios, una gestién apropiada del margen
Resultado antes de impussto 514 760 536 financiero en un entorno de tasas de interés altas y gastos en provisiones y operativos
Utiidad (pérdida) del ejercicio 385 556 9  controlados.

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base a . . ., R -
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a BLH mantiene una adecuada capacidad de absorcién de pérdidas, acorde con el tamario

menos que se indique oira cosa. (1) Estados financieros audtados. de sus operaciones. El patrimonio del banco, en términos nominales, ha mostrado una

2) Estados financieros interinos. i . o .
INDICADORES RELEVANTES tendencia a fortalecerse, impulsado por la generaciéon interna de capital, la cual ha

Dic. 22 Dic. 23 Sep. 24® experimentado un desempefio favorable en el dltimo tiempo. El indice de solvencia se
o o . o o
Ingreso operacional total/ Actvos ) 64% 73%  72%  Situoen150%a sgpjuembre de 2924 (12,1% en 2023), a pesar del fuerte crecimiento de
Gasto en provisiones / Activos 0% 02%  0,0% su cartera de créditos, proporcionando colchones adecuados por encima de los
Gastos operativos / Activos 38% 43%  44%  requisitos regulatorios (10%).
Resultado operacional / Activos 25% 2,8% 2,8% . . ~ .,
peracion ’ ’ ’ El apetito de riesgo conservador de BLH, acompafiado de una gestién adecuada del
Resultado antes de impuesto / . AT T . .
Activos 25% 35%  2.9% riesgo de crédito, se traduce en indicadores consistentemente buenos de calidad de
Utilidad (pérdida) del ejercicio / activos. La cartera vencida a septiembre de 2024 fue de 0,05%, llegando a 1,1% si se
Activos 19%  25%  21% ajusta por castigos y cobro judicial, con una cobertura de provisiones superior a 30 veces
Utilidad (pérdida) del ejercicio / 2 It 2 o)
Pattinonis proredio SE AT B que, ademas, cuenta con respaldo de garantias en mas del 85% de la cartera.
Carteravencida @/ Carterabruta ~ 05% 0%  1,1% La estructura de fondeo se ha mantenido estable, compuesta principalmente por
e st 3w 16w  depositos del pablico que, a septiembre de 2024, ponderaban 95% del fondeo total.

indice de Solvendia 6 on 121% 150  Ademas, dispone de lineas con el Banco Central (FLR) y cuenta con lineas con entidades
Totel depésios / Pasio exigble  95,6% 934%  95.0% financieras locales que se encuentran disponibles en su totalidad. La liquidez se mantiene
(1) Indices a diciembre de 2023 y a sepiiembre de 2024 oo enun buen nivel. Los activos liquidos cubren un 46% de los depdsitos y estan
e e fgjg/jz)cl‘n’im oo f;p;”gibr;az’aajusif; compuestos por efectivo e instrumentos de buena liquidez y calidad crediticia.

(3) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (4) Indicadores a

_Sepffembfe CIO INDIVIDUAL PERSPECTIVAS: ESTABLES

ol o 2 Las perspectivas asignadas a la calificacion de BLH son “Estables”. Estas consideran su
P =4 ° ) . . . s . .

Principales Factores Evaluados | ¢ | 5| o 2 modelo de negocios consistente, que conlleva una generacién de ingresos creciente,

=3 =3 > ~ . ~ . . . . . .

2 8| 2| 5|2 aunque con un tamafo relativo pequefio. Asimismo, incorpora un perfil financiero
Perfil de negocios [ ] estable, caracterizado por una rentabilidad mejorada, capitalizacién adecuada a su perfil,
Capacidad de generacion [ ] métricas de calidad consistentemente buenas y un fondeo y liquidez moderados.
Respaldo patrimonial - L ., , .. .
Perf de riesgos ] = Un alza de calificacién podria darse ante el fortalecimiento sostenido de la escala de
Fondeo y liuidez N sus operaciones, junto a la mejora del indice de solvencia por sobre el promedio de la

OTROS FACTORES banca.

La calificacién no considera otros factores

adicionales al Perfil Crediticio Individual. = La calificacién podria bajar por un deterioro sostenido de su indice de solvencia.

Analista: Nadia Calvo
Nadia.calvo@feller-rate.com
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

FORTALEZAS
= BLH mantiene una calidad de activos robusta, con un bajo nivel de cartera vencida y
una cobertura adecuada de reservas para créditos vencidos que compara mejor que
el promedio de la banca multiple.

= Niveles de liquidez buenos que permiten absorber pérdidas inesperadas mas
facilmente y reduce la necesidad de recurrir al mercado de capitales para obtener
financiamiento, lo que beneficia la estructura de costos.
RIESGOS

= Estructura de fondeo basada en depdsitos lo que, en un entorno de tasas de interés
altas, incrementa los costos de captacion.

= Menor escala relativa y alta competencia en la industria pueden presionar sus
mérgenes operacionales.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.
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PROPIEDAD

La propiedad del banco, hasta
septiembre de 2024, estd en manos de
77 accionistas privados, compuesto
tanto por personas naturales como
juridicas (en una proporcion de 60/40),
que han invertido en la institucién a lo
largo de los afios. Del grupo de
accionistas, 9 poseen la mayoria de las
acciones, destacando la familia
Rodriguez Copello, quien controla cerca
del 50% de la propiedad accionaria de
Banco Lopez de Haro (BLH).

A septiembre de 2024, el banco
mantenia un patrimonio de RDS$2.797
millones, con capital social autorizado
compuesto de 25 millones de acciones
ordinarias y nominativas.

DISTRIBUCION INGRESO OPERACIONAL TOTAL

septiembre de 2024

m Margen financiero (neto)
Comisiones y otros ingresos netos

(1) Ingresos financieros menos gastos financieros. (2) Comisiones
y otros ingresos netos, comisiones por servicios e ingresos por
cambios netos y resultado neto de activos financieros a valor
razonable.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.
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PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO

BLH es una entidad relevante en el sector, compensa su menor tamafio
con un enfoque en la calidad del servicio y la innovacién tecnolégica.

MODELO DE NEGOCIOS

Banco Multiple Lépez de Haro (BLH) fue fundado en 1986. Desde sus inicios como
sociedad financiera, ha evolucionado significativamente, convirtiéndose en un banco
multiple en 2007. A lo largo de los afios, BLH ha mostrado un crecimiento sostenido,
consolidando su operacién en el sistema financiero. La entidad ofrece una amplia
variedad de servicios y productos financieros a través de una red moderada de 15
agencias. Ademas, amplia su cobertura gracias a sus servicios de banca en linea y mévil,
y al afiliarse a una extensa red de cajeros automaticos.

El perfil de negocios de BLH se caracteriza por su estabilidad a lo largo de los ciclos
econdmicos. Su estrategia, consistente a largo plazo, ha buscado mejorar la rentabilidad
y mantener una alta calidad de cartera. El enfoque principal de BLH esté dirigido hacia
clientes corporativos y empresariales (69% del portafolio de créditos), aunque también
atiende al segmento minorista a través de créditos hipotecarios y de consumo. La
generacién de ingresos proviene principalmente de operaciones relacionadas con su
cartera de crédito que representd 59,4% de los activos, a septiembre de 2024, y de sus
inversiones (9,1%).

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACION

La definicién de los objetivos estratégicos de BLH ha estado alineada al modelo de
negocio y se ha traducido en un perfil financiero adecuado. El banco busca generar una
mejor rentabilidad gracias a un mayor volumen de negocios, la optimizacién de sus
costos operativos y de eficiencia. Se enfoca, ademas, en mantener una calidad de activos
robusta, gracias a rigurosos estandares de colocacién y seguimiento, adoptando un
enfoque conservador en la gestion de su portafolio de inversiones.

Asimismo, el banco quiere incrementar su presencia en el mercado mediante la
ampliacidn de su base de clientes, tanto en préstamos como depdsitos, reduciendo las
concentraciones. Este proceso de expansidén se complementa con una estrategia de
diversificacion de sus fuentes de ingresos, con el objetivo de aumentar sus resultados a
través de actividades como la compra y venta de divisas y generacién de comisiones por
productos financieros. La entidad también considera procesos de innovacion vy
tecnologia, fomentando el uso de plataformas digitales y servicios en linea, lo cual le
permite mejorar su eficiencia y ofrecer soluciones mas agiles y accesibles a sus clientes.

Feller Rate considera que la administraciéon cuenta con un grado adecuado de
experiencia en el sector financiero y en los segmentos atendidos. BLH posee un equipo
de administracién experimentado con funcionarios de larga trayectoria dentro del banco,
lo que le permite una ejecucion y seguimiento adecuado de sus estrategias. La estructura
gerencial sigue un modelo de banca tradicional, organizada en diferentes niveles
jerérquicos para garantizar una gestion eficiente de sus operaciones y servicios. Ademas,
la alta gerencia cuenta con 9 comités de apoyo, como ALCO, riesgos, auditoria,
tecnologia, entre otros, que respaldan la toma de decisiones estratégicas y operativas.

www.feller-rate.com
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MARGEN OPERACIONAL

Ingreso operacional total / Activos totales
promedio )
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Dic. 2021  Dic. 2022 Dic. 2023 Sep. 2024
(1)

BLH Bancos Multiples

(1) Indicadores a septiembre de 2024 se presentan anualizados.
(2) Para 2022, considera activos totales.

GASTO EN PROVISIONES

Gasto provisiones / Ingreso operacional total
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Dic. 2021 Dic.2022  Dic. 2023 Sep. 2024
(1)

===ie== Bancos Multiples

GASTOS OPERATIVOS

Gastos operativos (V) / Ingreso operacional neto de
provisiones

(

=t BLH
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Dic. 2021 Dic.2022 Dic. 2023 Sep. 2024
(1)

e B H ===ie==Bancos Multiples

(1) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a
terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y

otros gastos.
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla BLH, los elementos asociados a un
buen gobierno se consideran aspectos claves para el andlisis de la solvencia.

La estructura de gobierno corporativo de BLH es consistente con su modelo de negocios
y con los requerimientos regulatorios. El Consejo de Administracion es el drgano méaximo
de gobierno corporativo del banco, encargado de definir la estrategia a largo plazo,
supervisar la gestién de la alta direccidn y proteger los intereses de los accionistas. El
consejo estd compuesto por un grupo de 11 directores y se favorece una participacion
alta de directores independientes (5). El presidente del consejo, o el presidente ejecutivo,
lidera las reuniones y tiene por objetivo asegurar que el banco cumpla con sus metas y
regulaciones.

La exposicion a préstamos a partes relacionadas se encuentra dentro de los limites
definidos, representando 0,3 veces del total de patrimonio y 4,6% de la cartera bruta,
favorablemente el 98% de estas operaciones cuenta con garantia real. BLH mantiene
altos estdndares de ética y transparencia y se adhiere a las regulaciones y mejores
practicas del sector financiero. El banco publica regularmente en su sitio web informes
financieros detallados, informes de auditoria, y otros documentos, que proporcionan una
vision clara de la salud financiera del banco. Esto incluye también la divulgacion y
cualquier cambio relevante de politicas.

ENTORNO Y POSICION DE MERCADO

El sistema financiero regulado, considerando a los bancos multiples, bancos de ahorro y
crédito y asociaciones de ahorros y préstamos, estd conformado por 40 instituciones que
en conjunto tenian activos por $3.690 mil millones a septiembre de 2024. La cartera de
créditos neta era equivalente al 56% de los activos totales. Por tipo de entidad, los bancos
multiples destacan dentro de la industria acumulando activos por el 88,5% del sistema.
En tanto, los bancos de ahorro y crédito y las asociaciones representaron un 1,9%y 9,6%,
respectivamente.

La industria financiera muestra una importante concentracion de los tres bancos multiples
més grandes, los que conviven con un nimero considerable de bancos medianos y de
nicho y otras instituciones financieras, que buscan posicionarse por medio de servicio y
experiencia al cliente, atendiendo también a clientes que no son abordados por los
bancos mas grandes. En general, en el sistema destaca el énfasis en avanzar en
transformacién digital y en sostener un buen ritmo de crecimiento para no ceder cuota
de mercado. En opinién de Feller Rate, el principal desafio para las instituciones esta por
el lado de ganar eficiencias, aspecto que cobra una mayor relevancia en la medida que
los margenes operacionales se estrechan, asi como también es deseable que diversas
entidades puedan avanzar en modelos de provisiones que permitan reflejar de mejor
forma los riesgos de los portafolios, como son aquellos por pérdidas esperadas.

BLH es un banco de tamafio pequefio dentro del sistema financiero en Republica
Dominicana. Su participacion de mercado por total de activos y pasivos era de 0,8% a
septiembre de 2024, ubicandose en la 10? posicion. A nivel de cartera crediticia, el banco
se ubica en la posicién 11, con una participacion de 0,9% del total de banco multiples. En
cuanto a los depdsitos del publico, su presencia tiende a variar por producto. Sin
embargo, en depdsitos a plazo que es su principal linea, tiene una participacién de
mercado de 1,25%, ocupando la posicidon 10, mientras que en ahorro se ubica en la 72
Por otra parte, los resultados generados por el banco permiten ubicarlo en el 4° lugar a
nivel de rentabilidad antes de impuestos sobre activos promedio (2,9%) y en el 5° lugar

www.feller-rate.com
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RESULTADO ANTES DE IMPUESTO sobre patrimonio promedio (27,1%). Asimismo, el banco destaca por su nivel de
Resultado antes de impuesto / Activos totales eficiencia ocupando el tercer lugar después de banco Popular y Citibank.
promedio )

4,0%
3,0%

CAPACIDAD DE GENERACION: ADECUADO

2,0%

)

1,0% La capacidad de generacion de BLH ha mejorado apoyada en flujos de
0,0% ingresos mayores por el dinamismo mayor del negocio. Feller Rate
Dic.2021  Dic.2022  Dic. 2023 Sep. 2024 (1 . o . . . iy

¢ ¢ ¢ e 2024 (1) estima que la rentabilidad BLH continuara favorecida de la gestion de
—a—BLH —— Bancos Miltiples su margen, su nivel de eficiencia y la calidad buena de su cartera.
(1) Indicadores & sepliembre de 2024 se presentan anualizados. (2| g ytilidad operativa de BLH continia mostrando una tendencia de mejora desde 2020.
Para 2022, considera activos totales. . . . . . A , o
RESPALDO PATRIMONIAL Su indicador de utilidad operativa sobre activos totales promedio pasé de 1,0% en 2020

Dic.22 Dic.23 Sep.2d a 2,8% al tercer semestre de 2024, situdndose levemente arriba del promedio del sistema
financiero local. El resultado antes de impuestos para 2023 que alcanzé un 3,5% de los

indice de Solvencia (! 12,9% 12,1% 15,0% K K N R K K .
Pasivo exigible / Patrimonio 87vc  85vc  T.9ve activos totales promedio contra 2,5% en 2022, incorpora la ganancia extraordinaria por
Pasivo total @/ Patrimonio 88vc  86vc 81w la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos, de no incluirla el resultado seria
Dividendos en efectivo / Utiidad de 2,9%, similar al reflejado en septiembre 2024.
neta 4,6% 45,5% 0,0%
Utilidad neta - dividendos / . . ;2 F.
S T6%  124%  165% La meljorada capacidad gle generacion de BLH se debe en parte a una mayor act|V|d§d
(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes econdmica, que se tradujo en un incremento relevante del volumen de negocio. Ademas,
ponderados por rlesqos crediicios y de mercado. (2) Pasio |3 generacién de ingresos por comisiones ha mostrado una tendencia positiva, impulsada
exigible més deuda subordinada y otros pasivos. N A B . L, ' L
INDICE DE SOLVENCIA por el dinamismo de la cartera de préstamos, que la administracion estima podria
Patrimonio técnico ajustado / Activos y mantenerse en nl\{eles similares durante 2025. Por otra parte, el margen leanC|ero ha
contingentes ponderados por riesgos crediticios y permanecido relativamente estable en un entorno de tasas altas de interés mientras que
de mercado el gasto en provisiones se mantiene bajo, reflejando la buena calidad de la cartera. El
20% adecuado control de los gastos operativos se ve reflejado en un indice de eficiencia
5% % operativa de 7,2% a septiembre de 2024, que compara favorablemente respecto al
0 .
— ° promedio de la plaza.
s 4

10%

5%

RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

0%
Dic.2021  Dic.2022  Dic. 2023  Sep. 2024

Capitalizacion del banco apropiada para sostener el crecimiento de sus
e B H ===ie==Bancos Multiples

operaciones. El compromiso de los accionistas y una mayor de
generacion de resultados son clave para acompafiar el crecimiento y
mejorar los niveles de solvencia.

La posicién patrimonial de BLH es apropiada para su perfil de riesgos y cuenta con
espacio para absorber el crecimiento esperado del crédito. A septiembre de 2024, el
indice de solvencia del banco fue de 11,9%, por debajo de su promedio de los Ultimos 3
afnos (2021-2023) de 12,7%, dado que el crecimiento fuerte de la cartera de colocaciones
ha superado a la generacién interna de capital. BLH cuenta con una politica de reparto
de dividendos, para asegurar el cumplimiento del indice de solvencia minimo. El pago
de dividendos ha sido por debajo de 5% de la utilidad neta del periodo, salvo en 2023, a
raiz de la utilidad extraordinaria reportada.

El fortalecimiento del patrimonio se ha dado anualmente por la via de la capitalizacién de
dividendos y por aportes de capital fresco. Para 2024, considera RD$488,4 millones
(2023: RD$152,2 millones), de los cuales 62% corresponde a dividendos capitalizados y
38% a aportes frescos. En 2023 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
aprobd un aumento de RD$2.500 millones. El capital del banco tiene un tamano

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com




Fel|er® Rate BANCO MULTIPLE LOPEZ DE HARO, S.A. (BLH)

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — ENERO 2025

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN pequefo con respecto a otras entidades bancarias en el pais, las cuales cuentan con una

RIESGO base patrimonial mayor para hacer frente a riesgos potenciales del entorno. Feller Rate
Dic.22  Dic.23 Sep.24() espera que los niveles de capital se mantengan en rangos adecuados y con un colchén

Crecimiento de colocaciones s ; i A 4rdi ;
i 2% 2%  56% suflc!e.nte que le permita a BLH la absorcién de pérdidas potenciales dentro del futuro
Cartera vencida / Colocaciones previsi ble.
brutas 01%  00%  00%
Stock de provisiones /
Colocaciones brutas 1,8% 1,9% 1,7%

Stock de provisiones / Cartera

S 3w 8w 16w pEREIL DE RIESGO: FUERTE

Colocaciones brutas promedio 0,1% 0,3% 0,0%
Bienes recibidos en pago / : : : . : . 2
Activos totales promedio 05%  05%  05% El perfil de riesgo de BLH se caracteriza por estandares de suscripcion
Créditos reestructurados / i ; i
Colocaciones brutas promedio  3,0% 6% 14% prudentes y un apetito en cartera e inversiones conservador. Esto ha
Castigos / Colocaciones brutas derivado en una calidad de activos robusta, que supera notablemente
promedio 00%  008%  003% . .
(1) Indicadores a septiembre de 2024 anualizados cuando e| prom ed 10 d e| sistema.
corresponde. (2) Crecimiento nominal. (3) Incluye cartera en
cobranza judicial.

CARTERA VENCIDA

Cartera vencida mayor a 90 dias ' / Colocaciones MARCO DE GEST'ON DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

brutas totales
El perfil de riesgos de BLH es conservador, caracterizado por estandares de originacion

2.5% y seguimiento prudentes en todas las lineas de negocio atendidas y controles de riesgo
20% robustos. La principal exposicidn se concentra en la cartera crediticia que representa
1.5% cerca de 60% de los activos totales. Esta se conforma principalmente de segmentos
1.0% considerados de menor riesgo crediticio relativo, como la cartera corporativa y comercial,
0.5% que ponderaba 68,5% de las colocaciones totales a septiembre de 2024.
0,0% Adicionalmente, cuenta con el respaldo de garantias en mas de 85% de la cartera total.

Dic.2021 Dic. 2022 Dic.2023 Sep. 2024
El portafolio de inversiones sigue criterios conservadores, con una clara definicion de

+—BLH ok Bancos Mltiples limites. El portafolio tiene una liquidez y calidad crediticia buena, al estar concentrado en
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. un 95% en titulos emitidos por el Banco Central y Ministerio de Hacienda, lo cual favorece
su liquidez al estar disponibles para la venta.
Stack de provisiones para crédito / Cartera La exposicion a riesgos de mercado es acorde a sus operaciones, siendo las exposiciones
vencida mayor a 90 dias W L L . . .

principales a cambios en las tasas de interés y moneda. A septiembre de 2024, el
100ve portafolio se conformé en 56,7% de préstamos en moneda extranjera, de los cuales
80ve 81.5% son generadores de divisas. El principal mitigador para el riesgo de tasa es que
ig :z 89,5% de los créditos estdn colocado a tasa variable. Adgmés, BLH incluye med.iciongs
2 0ve de sensibilidad del balance a cambios en las tasas, medido con respecto al patrimonio
00ve (VaR), y que se han mantenido dentro de los limites definidos por la entidad. Por otra

Dic. 2021 Dic.2022 Dic. 2023 Sep. 2024 parte, las pérdidas derivadas de riesgos operativos siguen siendo poco significativas.

e B H ===ie==Bancos Multiples

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Desde 2021, BLH ha experimentado un crecimiento constante en sus activos totales,
impulsado por un aumento en la cartera de créditos y de sus inversiones, que refleja una
estrategia de expansion prudente y bien gestionada. El crecimiento de las colocaciones
se ha dado principalmente en los segmentos corporativo y comercial, considerados de
menor riesgo crediticio. La entidad estima para 2025 un crecimiento de su cartera de
16,5%, un nivel que no deberia generar presién sobre los niveles actuales de
capitalizacion.

(1) Incluye cartera en cobranza judicial.

Feller Rate espera que las métricas de calidad de préstamos de BLH sigan en un buen
nivel y comparandose favorablemente con sus pares. La cartera vencida se mantiene por
debajo de 0,1% y de 1,1% al ajustarla por el portafolio en cobro judicial. De manera
favorable tanto los castigos como las reestructuraciones se mantienen bajos,
representando menos de 0,1% de la cartera bruta promedio. Es de mencionar que en
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COMPOSICION PASIVOS LES

2%

1%

% 0 2
Iz;o 4% 3%
94% 92,2% 93%
Dic.2021  Dic.2022  Dic.2023  Sep. 2024

m Depositos del publico m Depésitos de IFs

Préstamos BC m Otros pasivos (1)

(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado,
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos,
aceptaciones en circulacion, obligaciones convertibles en capital, y
otros pasivos.

COMPOSICION DEPOSITOS DEL PUBLICO ()

50,3%

49,9%

Dic. 2022 Dic. 2023 Sep. 2024

m Depositos a la vista = Cuentas de ahorro

m Depositos a plazo

(1) No considera intereses por pagar.

FONDEOQ Y LIQUIDEZ

Dic.22 Dic.23  Sep.24
Total depositos () / Pasivo

exigible @) 956%  934%  950%
Cartera de créditos neta / Total

depésitos () 673%  737% T1,7%
Crecimiento de los depdsitos 6,8% 11,7% 8,7%
Activos liquidos @ / Total

depésitos () 485%  450%  46,0%
Activos liquidos / Activos

Totales 411%  372%  38,1%
LCR 0,0% 250,9%  974,6%
NSFR ) n.a. n.a. n.a.

(1) Considera depositos del publico. (2) Total de pasivos sin
considerar obligaciones asimilables de capital y otros pasivos (3)
Efectivo y equivalentes mas inversiones. (4) LCR en moneda local:
Informacion provista por el emisor.
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octubre se recuperd el saldo en cobranza judicial, por lo que el indicador cerraria en
niveles similares a los de 2023.

El riesgo principal de la cartera de préstamos proviene de los niveles de concentracion
por deudor individual, ya que los 20 mayores deudores representaron a septiembre de
2024, 31.9% de la cartera total y 1.7vc el patrimonio. Sin embargo, este riesgo de
deterioro de alguno de estos deudores se mitiga parcialmente por las garantias.
Asimismo, BLH mantiene una cobertura de reservas amplia, que desde 2020 supera 1.5vc
la cartera vencida.

FONDEO Y LIQUIDEZ: MODERADO

El perfil de fondeo de BLH esta basado principalmente en depdsitos del
publico con una alta estabilidad. Los niveles de liquidez permanecen
sélidos.

Los depdsitos del publico han reflejado un crecimiento sostenido, que a septiembre de
2024 fue de 8,7%. A esa misma fecha, estos concentraron el 95% de los pasivos totales,
financiando completamente la cartera crediticia. Los depdsitos se concentran
principalmente en depdsitos a plazo (55%), lo que implica un aumento de las presiones
en los costos en el contexto de un entorno de tasas de interés altas. El costo del fondeo,
medido por la relacidn entre gastos de intereses a pasivos que devengan intereses, se
incremento a 4,1% desde 1,8% en 2022, lo que se espera que se revierta gradualmente
a medida que las tasas tiendan a bajar.

Los depésitos del pulblico muestran una atomizacién moderada. Los 20 principales
depositantes representaron 16.8% de las captaciones (2023: 19%), favorablemente, el
banco mantiene una tasa de renovacion elevada.

Como fuentes adicionales de liquidez y de diversificacién de los pasivos, el banco
dispone de lineas de crédito con bancos locales, las cuales se encuentran disponibles
casi al 100%. Ademas, sus activos liquidos, principalmente en forma de efectivo, y cartera
de inversiones representaron 38% de los activos totales y cubrian cerca 46% de sus
depdsitos. Adicionalmente, la entidad registré un indicador de LCR en moneda local de
251% a septiembre de 2024 y de 344% en moneda extranjera, denotando una buena
posicion de liquidez.
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Solvencia () A
Perspectivas Estable
DP hasta 1 afio Cat 1
DP mas de 1 afio A

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados.

Para mayor informacién sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO

RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En millones de pesos dominicanos

BLH Sistema ()

Dic. 2020 @ Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Dic. 2023 @ Sep.2024 @) Sep.2024

Balance General
Activos totales 17.087 19.470 20.383 23.368 25.332 3.266.870
Cartera de créditos neta 10.083 10.320 11.642 14.222 15.050 1.774.716
Cartera de créditos bruta 10.365 10.581 11.852 14.499 15.315 1.833.142
Cartera vencida (4 373 230 61 33 168 20.161
Provisiones para pérdidas crediticias -281 -261 211 =277 -266 -58.427
Inversiones 1.985 2.878 1.985 2.564 2.310 827.980
Total activos productivos 12.068 13.198 13.627 16.787 17.360 2.602.696
Fondos disponibles 4.556 5.774 6.396 6.133 7.347 490.798
Activo fijo 66 65 81 155 146 50.126
Otros activos 397 434 280 294 478 123.251
Pasivos totales 11.956 15.705 17.829 18.301 20.930 2.902.632
Pasivos exigibles 11.870 15.588 17.689 18.085 20.667 2.753.814
Obligaciones con el publico 11.394 14.204 16.194 17.288 19.307 2.270.768
Ala vista 758 963 1.126 1.357 1.435 452.942
De ahorro 3.017 4.749 6.901 8.621 8.149 897.876
A plazo 7.615 8.475 8.156 7.292 9.693 917.868
Otras obligaciones con el publico 4 17 1 19 31 2.081
Depositos de entidades financieras 477 703 602 384 871 238.262
Valores en circulacion 0 0 0 0 0 308
Préstamos 0 680 893 413 488 242.776
Con BC 0 679 892 413 488 117.974
Con entidades financieras 0 0 0 0 0 92.503
Otros préstamos 0 1 1 0 1 32.299
Bonos subordinados 0 0 0 0 0 67.529
Otros pasivos () 85 118 140 216 263 82.989
Patrimonio 1.318 1.382 1.642 2.082 2.439 364.237

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzd la aplicacién gradual de los criterios
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos mdiltiples (2) Estados financieros auditados. (3)
Estados financieros interinos. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulacion,
obligaciones convertibles en capital y otros pasivos.
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RESUMEN ESTADO DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

BLH Sistema (1)

Dic. 2020 @ Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Dic. 2023 @ Sep.2024 ) Sep.2024
Estado de Resultados
Ingreso financiero neto 645 905 888 1.143 979 159.121
Otros ingresos operativos netos 288 434 408 462 343 49.080
Ingreso operacional total 933 1.339 1.297 1.605 1.323 208.201
Provisiones del ejercicio 93 -3 -15 -42 0 -20.203
Ingreso operacional neto de provisiones 840 1.337 1.282 1.563 1.323 187.998
Gastos operativos ¢ -686 -1.019 -178 -945 -803 -125.162
Resultado operacional 154 318 504 618 520 62.836
Otros ingresos (gastos) 0 -28 10 142 16 5.845
Resultado antes de impuesto 154 290 514 760 536 71.295
Impuesto -38 267 -129 -204 -147 -13.510
Utilidad (pérdida) del ejercicio 17 557 385 556 389 57.785

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzé la aplicacién gradual de los criterios
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos mdiltiples (2) Estados financieros auditados. (3)
Estados financieros interinos. (4) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL

BLH Sistema ()

Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Sep.2024 ) Sep.2024
Margenes
Resultado operacional / Activos totales promedio ) 1,0% 1,7% 2,5% 2,8% 2,8% 2,7%
Margen financiero bruto / Activos totales promedio ) 4,2% 5,0% 4,4% 5,2% 5,4% 6,8%
Ingreso operacional total / Activos totales promedio @) 6,1% 7,3% 6,4% 7,3% 7,2% 8,9%
Ingreso operacional total neto de provisiones / Activos totales promedio @ 5,5% 7,3% 6,3% 7,1% 7.2% 8,0%
Provisiones
Gasto provisiones / Activos totales promedio ) 0,6% 0,0% 0,1% 0,2% 0,0% 0,9%
Gasto provisiones / Ingreso operacional total 9,9% 0,2% 1,1% 2,6% 0,0% 9,7%
Gasto provisiones / Resultado operacional -60,2% -0,8% 3,0% 6,8% 0,0% 32,2%
Eficiencia
Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio ) 7,0% 9,7% 6,6% 7,2% 7,2% 9,6%
Gastos operativos / Activos totales promedio 4,5% 5,6% 3,8% 4,3% 4,4% 5,3%
Gastos operativos / Ingreso operacional total neto de provisiones 81,7% 76,2% 60,7% 60,5% 60,7% 66,6%
Rentabilidad
Resultado operacional / Activos totales promedio ) 1,0% 1,7% 2,5% 2,8% 2,8% 2,7%
Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio ®) 1,0% 1,6% 2,5% 3,5% 2,9% 3,0%
Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio () 12,6% 21,8% 30,0% 40,1% 30,0% 35,1%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio @) 0,8% 3,0% 1,9% 2,5% 2,1% 2,5%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio () 8,6% 36,8% 18,5% 24,6% 19,8% 22,5%
Respaldo patrimonial
indice de Solvencia ¢ 25,6% 13,0% 12,9% 12,1% 11,9% 14.1%
Pasivo exigible / Capital y reservas 12,3 ve 12,8 ve 10,5 ve 10,9 ve 9,3 vc 10,2 ve
Pasivo exigible / Patrimonio 11,3 ve 10,8 ve 8,7 vc 8,5vc 7,9 vc 7,6 ve
Pasivo total ®)/ Patrimonio 11,4 ve 10,9 ve 8,8 vc 8,6 ve 8,1vc 8,0 vc

(1) Sistema de bancos miiltiples. (2) Indices anualizados cuando corresponde, considera el mes sobre 12 meses. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales,
Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible méas deuda subordinada
y otros pasivos.
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OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

El sistema financiero mantiene sus sdlidos fundamentos, con un buen ritmo de crecimiento de las colocaciones y una adecuada capacidad de generacion de resultados. Asimismo, en
2024, el desempefio favorable del sector se vio favorecido por el sdlido crecimiento econdmico del pais, aunque limitado por un escenario de tasas de interés aun en niveles altos, que
se acompafi6 de ajustes en las condiciones de liquidez de mercado. La cartera de crédito del sistema financiero continué mostrando indicadores robustos que evidencian estabilidad.
Si bien se observo algo més de morosidad en los portafolios, ésta avanzé de manera controlada y sin generar una presion significativa en el gasto por provisiones y en los indicadores
de calidad de cartera.

Para Republica Dominicana, las proyecciones consideran un crecimiento del PIB en rangos del 5%, destacando entre los paises de la region. Las expectativas consideran también que
las tasas de interés mantengan una ligera tendencia a la baja, condiciones que deberian favorecer el dinamismo del sistema financiero en 2025. En este sentido, la actividad crediticia
deberia continuar expandiéndose, por sobre la tasa de 2024, apoyando la generacion de resultados. Mientras, la cartera vencida deberia tender a estabilizarse, toda vez que una
disminucion de las tasas de interés conllevaria una menor carga financiera a los hogares y empresas. En este contexto, el sistema financiero exhibe en su conjunto un adecuado
respaldo patrimonial que da espacio para crecer, mientras que el buen nivel de utilidades registrado permite que las entidades puedan fortalecer su patrimonio por la via de retencion
de utilidades para desarrollar sus planes estratégicos.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entdad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate https://www.feller-
rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf
= Mas informacion del sistema bancario disponible en las estadisticas semestrales de Feller Rate https://www.feller-rate.com/clasificacion-c/estudios/DO/

ANALISTA PRINCIPAL:
= Nadia Calvo - Directora Asociada

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion pablica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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